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1. SKAGENAS

1.1 Informations juridiques

La société SKAGEN AS (ci-aprés « SKAGEN ») a été constituée le 15
septembre 1993 et est inscrite au registre du commerce norvégien sous le
numéro 867 462 732. La société a été autorisée par I'Autorité norvégienne de
surveillance financiére a gérer des fonds de valeurs mobilieres le 19 novembre
1993. La société gere les différentes catégories de fonds suivantes; Fonds
d'actions, fonds a revenu fixe et fonds équilibrés. Les fonds sont gérés selon
des mandats différents dans leurs catégories respectives. Pour plus
d'informations sur les fonds gérés par I'entreprise, veuillez consulter notre page
d'accueil www.skagenfunds.com ou contacter directement la société. Le capital
social de la société est de 6.329.200 NOK. L'adresse du siége social de la
société est : PO Box 160, 4001 Stavanger, Norvége La société est autorisée a
commercialiser le Fonds SKAGEN Kon-Tiki dans les pays suivants : Norvege,
Suede, Danemark, Finlande, Pays-Bas, Luxembourg, Islande, Royaume-Uni,
Belgique, Irlande, Allemagne, fles Féroé et France.

L’activité de SKAGEN Kon-Tiki (ci-aprés le « Fonds ») pour les marchés
susmentionnés ne peut étre modifiée ou résiliée sauf notification écrite de
SKAGEN aux autorités financiéres des pays concernés. Les porteurs de parts
en seront alors informés sur nos pages Web.

1.2 Propriété
La société est détenue a 100 % Storebrand Asset Management AS.

1.3 Conseil d'administration
Elus par les actionnaires :

Jan Erik Saugestad, président
Viveka Ekberg

Kristian Falnes

Tove Selnes

Elus par les porteurs de parts :
Per Gustav Blom
Karen-Elisabeth Ohm Heskja

Membres adjoints élus par les actionnaires :
Camilla Brustad-Nilsen
Kristina Ensgéard

Membre adjoint élu par les porteurs de parts :
Hilde Hukkelberg

Observateur élu par le personnel :
Synngve Hellestg Ramslie

Membre adjoint élu par le personnel :
Anne Line Kristensen

Le total des honoraires versés aux administrateurs a été de 1.550.000 NOK en
2021.

3.6 Directeur général
Timothy C Warrington

Le directeur général percgoit un salaire fixe de 2 500 000 NOK, ainsi qu’un
bonus lié & la performance.

3.6 Baréme de rémunération

L’entreprise a établi un baréme de rémunération conformément aux stratégies,
aux objectifs globaux, & la tolérance au risque et aux intéréts a long terme des
fonds et de la société de gestion. Un des éléments clés du bareme de
rémunération de I'entreprise est le partage des bénéfices avec les employés.
Des informations supplémentaires sur le bareme de rémunération sont
disponibles sur le site Internet de I'entreprise. Ces informations peuvent étre
envoyées gratuitement sur simple demande.

2. Statuts du fonds SKAGEN Kon-Tiki

§1 Nom du fonds de valeurs mobiliéres et de la société de gestion

Le fonds de valeurs mobilieres SKAGEN Kon-Tiki est géré par la société de
gestion SKAGEN AS (ci-aprés « SKAGEN »). Le Fonds est autorisé et

réglementé par [I'Autorité norvégienne de surveillance financiéere
(Finanstilsynet) en Norvége.

Le Fonds est régi par la loi norvégienne n°44 du 25 novembre 2011 sur les
fonds de valeurs mobiliéres (ci-aprés «la Loi norvégienne sur les fonds de
valeurs mobiliéres »).

§2 Fonds OPCVM

Le Fonds est un fonds OPCVM conforme a la réglementation relative aux
investissements visée a l'article 6 de la Loi norvégienne sur les fonds de
valeurs mobiliéres, ainsi qu'aux réglementations relatives aux souscriptions et
rachats (84-9(1) et §12-4(1)).

83 Regles relatives au placement des actifs du fonds de valeurs
mobiliéres

3.1 Domaine et profil de risque du Fonds

Le Fonds est un fonds d’actions qui investit principalement dans des actions
émises par des sociétés, cela dans le monde entier. Un minimum de 50 % du
Fonds est investi dans des pays/marchés n’étant pas couverts par le MSCI
Developed Market Series. Pour plus de détails sur le mandat de placement du
Fonds, veuillez vous reporter au prospectus. Le Fonds est normalement
caractérisé par un risque de fluctuation relativement élevé (volatilité). Pour une
description détaillée du profil de risque, veuillez vous reporter au Document
d’information clé pour l'investisseur du Fonds.

3.2 Informations d’ordre général concernant le domaine d’investissement
Les actifs du Fonds pourront étre investis dans les instruments financiers et/ou
dépdts aupres d’établissements de crédit suivants :

titres négociables oui O non
parts de fonds de valeurs mobilieres oui O non
instruments du marché monétaire oui O non
produits dérivés oui O non
dépbts aupres d’établissements de crédit O oui non

Quelles que soient les options de placement retenues dans cette section, le
Fonds est susceptible de détenir des actifs liquides.

Les investissements dans des parts de fonds de valeurs mobiliéres, ainsi que
les autres investissements, seront réalisés conformément aux dispositions des
présents Statuts.

Les investissements dans d’autres fonds de valeurs mobiliéres ne représentent
pas plus de 10 % des actifs du Fonds :
oui O non

Les investissements dans des fonds de valeurs mobiliéres qui ne sont pas des
OPCVM doivent étre conformes aux conditions de la section §6-2 (2) et leur
total ne peut dépasser 10 % des actif du Fonds :

oui O non

Les fonds de valeurs mobilieres visés par les investissements peuvent eux-
mémes investir jusqu’a 10 % des actifs du Fonds dans des parts de fonds de
valeurs mobiliéres :

oui O non

Les actifs du Fonds pourront étre investis dans des instruments du marché
monétaire étant normalement négociés sur le marché monétaire, ceux-ci étant
liquides et pouvant étre évalués a tout moment :

oui O non

Le Fonds peut utiliser les instruments dérivés suivants : options, contrats a
terme (futures) et swaps. Ces produits dérivés seront fondés sur les
instruments financiers susmentionnés (section 3.2, paragraphe 1), des indices
associés d’'instruments financiers (cf. section 3.2, paragraphe 1) ou des taux
d’intérét, devises ou taux de change.

Le risque et le rendement attendus des titres sous-jacents du portefeuille du
Fonds seront en conséquence réduits par les investissements souscrits sur les
produits dérivés.

3.3 Exigences de liquidité
Les actifs du Fonds peuvent étre investis dans des instruments financiers qui :
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1.  sont admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou négociés sur un
marché réglementé dans un Etat membre de I'EEE, cela incluant les
marchés réglementés norvégiens tel que définis a l'article 4(1)(14) de la
directive 2004/39/CE et a la clause §3(1) de la loi norvégienne sur les
marchés de bourse.

oui O non

2. sont négociés sur un autre marché réglementé opérant réguliérement et
étant ouvert au public dans un Etat partie a I'accord EEE.
oui O non

3. sont admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs, ou négociés sur
un autre marché réglementé opérant régulierement et étant ouvert au
public, dans un pays en dehors de 'EEE.

oui O non

Les bourses et marchés réglementés du monde entier sont éligibles. Les
investissements sont réalisés sur des marchés développés et des marchés
émergents.

4, sont nouvellement émis, si 'émission est subordonnée a une demande
d’admission a la cote auprés d’'une bourse ou d'un marché visé aux
sections 1 a 3 ci-dessus. L'admission a la cote doit avoir lieu dans
I'année suivant I'expiration de la période de souscription.

oui O non

Les actifs du Fonds peuvent étre investis dans des instruments du marché
monétaire négociés sur un marché autre que ceux visés aux sections 1 a 3 ci-
dessus, si I'émission ou I'émetteur des instruments est soumis a la
réglementation visant a protéger les investisseurs et I'épargne, et si
l'instrument est soumis a la Loi norvégienne sur les valeurs mobiliéres (8§ 6-5

(2))-

Jusqu'a 10 % des actifs du Fonds peuvent étre investis dans des instruments
financiers autres que ceux visés a la présente section.

3.4 Restrictions de placement — Actifs du Fonds
Le portefeuille d’'instruments financiers du Fonds sera composé de fagon a
assurer une répartition appropriée du risque de perte.

Les investissements du Fonds doivent & tout moment respecter les restrictions
d’investissement visées a la Loi norvégienne sur les valeurs mobilieres (86-6 et
§6-7(1) et (2)).

3.5 Restrictions d’investissement — Participation dans un émetteur
Les investissements du Fonds doivent a tout moment respecter les restrictions
d’investissement visées a la Loi norvégienne sur les valeurs mobiliéres (86-9).

3.6 Préts
Le Fonds peut préter des instruments financiers conformément a la Loi
norvégienne sur les valeurs mobiliéres (86-11).

Tous les revenus générés par l'activité¢ de prét seront portés au crédit du
Fonds.

84 Gestion des gains en capital et dividendes par le Fonds
Les gains en capital seront réinvestis dans le Fonds.

Les dividendes ne seront pas distribués aux porteurs de parts.

Le Conseil d’administration de la société de gestion peut autoriser la
distribution de gains en capital issus des obligations du Fonds aux porteurs de
parts.

Le Conseil d’administration de la société de gestion peut autoriser la
distribution de dividendes et/ou de revenus d’intéréts aux porteurs de parts.

85 Frais

Les frais de gestion correspondent a la rémunération de la société de gestion
en rétribution de son activité sur le Fonds. Les frais de gestion sont calculés
sur la base de la valeur actuelle du Fonds. Le calcul de la valeur du Fonds
(actif net total) sera basé sur la valeur de marché du portefeuille d’instruments
financiers et de dépots aupres d’établissements de crédit, la valeur des actifs
liquides et autres créances du Fonds, la valeur des revenus courus non échus
(le cas échéant), et les reports de perte éventuels, moins les dettes et frais
courus non échus (cela incluant la fiscalité latente passive).

Outre les frais de gestion, les frais suivants pourront également étre couverts
par le Fonds :
1. frais de transaction pour les placements du Fonds,
2. paiement des taxes imposées au Fonds,
3. intéréts sur les emprunts visés a la section 6-10 de la Loi
norvégienne sur les fonds de valeurs mobiliéres, et

4.  colts extraordinaires devant étre engagés pour assurer la
protection des intéréts des porteurs de parts, conformément a la
section 4-6(2) de la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs
mobiliéres.

Les frais de gestion sont répartis de fagon égale sur 'ensemble des parts au
sein de chaque catégorie de parts du Fonds. Le montant des frais de gestion
est indiqué a la section §7 des Statuts.

La société de gestion SKAGEN peut investir les actifs du Fonds dans d’autres
fonds, moyennant des frais de gestion plafonnés a 5 % par an. Les frais de
gestion facturés aux autres fonds seront ajoutés aux frais de gestion de
SKAGEN.

Toute rétrocession pergue par SKAGEN de la part d’'une société de gestion ou
d’un autre fonds sera intégralement portée au crédit du Fonds.

86 Souscription et rachat des parts

Les souscriptions a des parts du Fonds sont normalement ouvertes 5 fois par
semaine.

Les rachats de parts du Fonds sont normalement ouverts 5 fois par semaine.

Une commission de souscription pourra étre appliquée jusqu’a concurrence de
3 % du montant de la souscription.

Le Conseil d’administration de SKAGEN peut décider d’'une augmentation des
frais jusqu’a concurrence de 10 % du montant de la souscription. La différence
entre la commission de 3 % et 'augmentation ainsi adoptée des frais (jusqu’a
10 %) sera portée au crédit du Fonds. Le Conseil d’administration pourra
décider d’'une augmentation des frais de souscription plus importante pour une
période donnée. Celle-ci pourra étre abrégée ou prolongée par résolution du
Conseil d’administration.

Des frais de rachat pourront étre appliqués jusqu’a concurrence de 0,3 % du
montant de rachat.

SKAGEN pourra avoir recours au mécanisme du Swing Pricing. Veuillez vous
reporter au prospectus pour plus de détails.

§7 Classes de parts
Le portefeuille d’actifs du Fonds comprend les catégories de parts suivantes :

Classe de | Frais de gestion

parts

Kon-Tiki A Frais de gestion fixes de 2 %, ajustés par une commission
de performance symétrique.

Kon-Tiki B Frais de gestion fixes jusqu’a concurrence de 1,5 %, ajustés
par une commission de performance.

Kon-Tiki C Frais de gestion fixes de 1,75%, ajustés par une
commission de performance.

Kon-Tiki D Frais de gestion fixes de 1,50 %, ajustés par une
commission de performance.

Kon-Tiki E Frais de gestion fixes de 1,25%, ajustés par une
commission de performance.

Kon-Tiki F Frais de gestion fixes de 2%. Une commission de
performance sera en outre applicable

Classe de parts Kon-Tiki A
Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de

gestion fixes de 2% par an, ajustés par une commission de performance
symétrique.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance symétrique.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
lindice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
(mesuré en couronnes norvégiennes), alors la société de gestion appliquera,
en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe de 10 % de la différence
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur a celui de
l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors une réduction correspondant a 10 % du
différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée sera
appliquée aux frais de gestion.




Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut pas étre inférieur a 1 %
de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes en
fonction de la variation de valeur sera appliqué avant le calcul et I'application
de la commission de performance symétrique.

La commission de performance symétrique est calculée quotidiennement et
facturée a la fin de chaque année civile.

Des frais supplémentaires pourront toutefois étre facturés au porteur méme si
le taux de croissance de ses parts est inférieur a celui de lindice MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en
couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas
encourir de frais supplémentaires méme si le surplus de valeur indique une
telle charge. Le méme principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais.
Cela s’explique par le fait que la commission de performance symétrique est
facturée a la fin de I'année civile, et que la période de calcul pour les parts
commence au début de I'année.

Si un porteur achéte des parts au cours de la premiére année, la période de
calcul ne sera pas une année entiére. La période de calcul ne commence en
effet non pas au moment de l'achat des parts, mais au début de I'année.

Classe de parts Kon-Tiki B

La classe de parts B est caractérisée par des frais de gestion inférieurs a ceux
de la classe A. Cette classe de parts est ouverte a tout investisseur souscrivant
des parts par lintermédiaire de distributeurs qui, au titre d'un accord avec la
sde gestion, ne percoivent pas de paiement de la part de cette derniere.

Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de
gestion fixes jusqu’a concurrence de 1,5 % par an, ajustés par une commission
de performance.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors la société de gestion appliquera, en sus des
frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant a 10 % du différentiel
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 3,5% de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors une réduction correspondant a 10 % du
différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée sera
appliquée aux frais de gestion.

Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut pas étre inférieur a 0,5 %
de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié a la
variation de valeur sera appliqué avant le calcul et l'application de la
commission de performance.

La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée a la
fin de chaque année civile.

Des frais supplémentaires pourront toutefois étre facturés au porteur méme si
le taux de croissance de ses parts est inférieur a celui de lindice MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en
couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas
encourir de frais supplémentaires méme si le surplus de valeur indique une
telle charge. Le méme principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais.
Cela s’explique par le fait que la commission de performance est facturée a la
fin de I'année civile, et que la période de calcul pour les parts commence au
début de l'année.

Si un porteur achéte des parts au cours de la premiére année, la période de
calcul ne sera pas une année entiére. La période de calcul ne commence en
effet non pas au moment de I'achat des parts, mais au début de I'année.

Si les porteurs de parts ne satisfont pas les critéres d'investissement pour la
classe de parts B, la société de gestion pourra transférer la valeur de leurs
parts vers la classe de parts A.

Classe de parts Kon-Tiki C
Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le

Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient est d'au moins 50 000 000
couronnes norvégiennes, et qui ne sont pas éligibles a une rémunération par
distribution ou une autre forme de rémunération de la part de SKAGEN.

Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de
gestion fixes de 1,75 % par an, ajustés par une commission de performance.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors la société de gestion appliquera, en sus des
frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant a 10 % du différentiel
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors une réduction correspondant a 10 % du
différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée sera
appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne
peut pas étre inférieur a 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la
classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié a la
variation de valeur sera appliqué avant le calcul et l'application de la
commission de performance.

La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée a la
fin de chaque année civile.

Des frais supplémentaires pourront toutefois étre facturés au porteur méme si
le taux de croissance de ses parts est inférieur a celui de lindice MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en
couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas
encourir de frais supplémentaires méme si le surplus de valeur indique une
telle charge. Le méme principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais.
Cela s’explique par le fait que la commission de performance est facturée a la
fin de I'année civile, et que la période de calcul pour les parts commence au
début de l'année. Si un porteur achete des parts au cours de la premiere
année, la période de calcul ne sera pas une année entiere. La période de
calcul ne commence en effet non pas au moment de I'achat des parts, mais au
début de l'année.

Si le porteur de parts ne satisfait pas les critéres d'investissement pour la
classe de parts C, la société de gestion pourra transférer la valeur de leurs
parts vers une autre classe de parts. La société de gestion pourra également
transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds (parts B
non inclues) est inférieure a 50 000 000 couronnes norvégiennes ou supérieure
a 100 000 000 couronnes norvégiennes.

Classe de parts Kon-Tiki D

Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le
Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient est d'au moins 100 000 000
couronnes norvégiennes, et qui ne sont pas éligibles a une rémunération par
distribution ou une autre forme de rémunération de la part de SKAGEN.

Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de
gestion fixes de 1,50 % par an, ajustés par une commission de performance.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors la société de gestion appliquera, en sus des
frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant a 10 % du différentiel
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur a celui de
l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors une réduction correspondant a 10 % du



différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée sera
appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne
peut pas étre inférieur a 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la
classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié¢ a la
variation de valeur sera appliqué avant le calcul et I'application de la
commission de performance.

La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée a la
fin de chaque année civile.

Des frais supplémentaires pourront toutefois étre facturés au porteur méme si
le taux de croissance de ses parts est inférieur a celui de lindice MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en
couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas
encourir de frais supplémentaires méme si le surplus de valeur indique une
telle charge. Le méme principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais.
Cela s’explique par le fait que la commission de performance est facturée a la
fin de I'année civile, et que la période de calcul pour les parts commence au
début de l'année. Si un porteur achéte des parts au cours de la premiére
année, la période de calcul ne sera pas une année entiere. La période de
calcul ne commence en effet non pas au moment de I'achat des parts, mais au
début de l'année.

Si le porteur de parts ne satisfait pas les critéres d'investissement pour la
classe de parts D, la société de gestion pourra transférer la valeur de leurs
parts vers une autre classe de parts. La société de gestion pourra également
transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds (parts B
non inclues) est inférieure & 100 000 000 couronnes norvégiennes ou
supérieure a 300 000 000 couronnes norvégiennes.

Classe de parts Kon-Tiki E

Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le
Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient est d'au moins 300 000 000
couronnes norvégiennes, et qui ne sont pas éligibles a une rémunération par
distribution ou une autre forme de rémunération de la part de SKAGEN.

Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de
gestion fixes de 1,25 % par an, ajustés par une commission de performance.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors la société de gestion appliquera, en sus des
frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant a 10 % du différentiel
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors une réduction correspondant & 10 % du
différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée sera
appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne
peut pas étre inférieur a 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la
classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié a la
variation de valeur sera appliqué avant le calcul et l'application de la
commission de performance.

La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée a la
fin de chaque année civile.

Des frais supplémentaires pourront toutefois étre facturés au porteur méme si
le taux de croissance de ses parts est inférieur a celui de lindice MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en
couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas
encourir de frais supplémentaires méme si le surplus de valeur indique une
telle charge. Le méme principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais.
Cela s’explique par le fait que la commission de performance est facturée a la
fin de I'année civile, et que la période de calcul pour les parts commence au
début de l'année. Si un porteur achéte des parts au cours de la premiere
année, la période de calcul ne sera pas une année entiére. La période de
calcul ne commence en effet non pas au moment de I'achat des parts, mais au
début de 'année.

Si le porteur de parts ne satisfait pas les critéres d'investissement pour la
classe de parts E, la société de gestion pourra transférer la valeur de leurs
parts vers une autre classe de parts. La société de gestion pourra également
transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds (parts B
non inclues) est inférieure a 300 000 000 couronnes norvégiennes.

Classe de parts Kon-Tiki F

Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le
Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient est d'au moins 50 000 000
couronnes norvégiennes.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra facturer des frais de
gestion fixes. Les frais de gestion seront de 2 % par an.

Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés
trimestriellement.

Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une
commission de performance.

Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur a celui de
I'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré
en couronnes norvégiennes, alors la société de gestion appliquera, en sus des
frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant a 10 % du différentiel
entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais
de gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle
moyenne des actifs de la classe de parts.

Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites
surtaxes ou réductions. Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié a la
variation de valeur sera appliqué avant le calcul et I'application de la
commission de performance.

Les frais de gestion basés sur la performance sont calculés quotidiennement et
facturés/réglés annuellement au 31 décembre. Les frais de gestion basés sur
la performance applicables ne sont facturés/réglés que si I'évolution de la
valeur relative cumulée entre le Fonds et MSCI Emerging Markets Index Daily
Total Return Net $, mesuré en couronnes norvégiennes, entre la date de
facturation/réglement précédent et jusqu’au 31 décembre est supérieure a zéro
(seuil plafond relatif). La période de calcul des frais de gestion basés sur la
performance va de la date de facturation/réglement précédent jusqu’a la fin de
'année si les criteres d’application/réglement des frais sont satisfaits. En
d’autres termes, un porteur de parts souscrivant des parts au cours d'une
période durant laquelle I'évolution de la valeur relative cumulée est négative
pourra éviter des frais de gestion basés sur la performance méme si I'évolution
de la valeur de ses parts a été supérieure a celle de I'indice MSCI Emerging
Markets Index Daily Total Return Net $, mesuré en couronnes norvégiennes.

Le calcul quotidien des frais de gestion basés sur la performance par part est
affecté par les souscriptions et rachats de parts. Par conséquent, des frais de
gestion basés sur la performance pourront étre appliqués méme si I'évolution
de la valeur de la classe de parts a été défavorable par rapport a l'indice de
référence ; ou ne pas étre appligués méme si elle a été favorable par rapport a
l'indice de référence.

Si le porteur de parts ne satisfait pas les criteres d'investissement pour la
classe de parts F, la société de gestion pourra transférer la valeur de leurs
parts vers une autre classe de parts.

3. Fiscalité

Les informations ci-dessous sont uniqguement proposées a titre indicatif
concernant la fiscalité générale du Fonds, et n'ont pas valeur de conseil fiscal.
Les regles fiscales de base applicables aux investisseurs seront également
précisées pour certaines juridictions. Veuillez contacter votre conseiller fiscal
local pour de plus amples informations.

Le Fonds

Le Fonds est exonéré en Norvege de I'imp6t sur les sociétés et n'est pas
autorisé a déduire les pertes liées a la cession de parts. Les dividendes et
revenus provenant d'investissements fiscalement exonérés sont également
exonérés. Trois pour cent des dividendes exonérés doivent toutefois étre
considérés comme imposables pour le Fonds. Le Fonds peut étre assujetti a
I'impdt sur les gains et dividendes issus de sociétés étrangeres. Le Fonds est
exonéré de I'imp6t sur la fortune. Les gains en capital nets, les gains de
change et les gains sur titres porteurs d'intéréts sont imposés au taux de 22 %.

Le Fonds ne procede pas a des distributions. Il s’agit d’'un Fonds de
capitalisation.

Le régime fiscal décrit ci-dessous est relatif au régime fiscal norvégien et
differe de la fiscalité francaise applicables aux OPCVM francais (Fonds
coordonnés — UCITS) et a leurs investisseurs résidents fiscaux frangais.

Les OPCVM frangais (Fonds coordonnés — UCITS) ne sont pas soumis a
'impdt en France. En Norvége, les OPCVM norvégiens (Fonds coordonnés —



UCITS) sont exonérés d'imp6t sur les sociétés et de I'imp6t sur la fortune. Les
gains en capital net, les gains de change et les gains des titres portant intéréts
sont imposés a un taux de 22 %.

Traitement fiscal des investisseurs francais
Le traitement fiscal des investisseurs frangais est indiqué a titre informatif ci-
dessous.

Il est conseillé aux investisseurs frangais de consulter un conseiller fiscal avant
de souscrire aux parts du Fonds.

Personnes physiques

Les produits capitalisés venant augmenter la valeur liquidative des parts ne
sont pas imposables pour les porteurs de parts personnes physiques résidents
fiscaux frangais. Les répartitions d’actifs sont en revanche imposables selon le
régime des plus-values de cession de valeurs mobilieres.

Les porteurs de parts personnes physiques résidents fiscaux frangais sont
soumis a un prélévement forfaitaire unique en matiére d’'imp6t sur le revenu au
taux de 12,8% au titre des répartitions d’actifs réalisées a compter du 1¢
janvier 2018.

Toutefois, a titre dérogatoire, les porteurs de parts personnes physiques
résidents fiscaux frangais peuvent choisir, sur option expresse et globale
exercée chaque année, d’'imposer selon le baréme progressif de I'imp6t sur le
revenu 'ensemble de leurs revenus, gains et profits entrant dans le champ du
prélevement forfaitaire unique (i.e. plus-values, dividendes et intéréts). Dans
cette hypothése, des abattements pour durée de détention ne s’appliquent
qu’aux parts acquises ou souscrites avant le 1er janvier 2018. L’application de
ces abattements est subordonnée a la condition du respect de maniere
continue d’'un quota d’investissement de 75% des actifs de TOPCVM en titres
éligibles : actions ou parts de sociétés et/ou droits portant sur ces actions ou
parts.

Les porteurs de parts sont également soumis aux prélévements sociaux au
taux de 17,2% pour les revenus percus a compter du 1°' janvier 2018, quel que
soit le mode d’imposition appliqué (i.e. prélevement forfaitaire unique ou option
pour le bareme progressif).

Personnes morales

Les personnes morales sont imposées sur les plus-values résultant de la
cession et du rachat des parts de TOPCVM ainsi que sur les écarts de valeur
liquidative, sauf exception.

Valeur liquidative

Périodicité de calcul de la valeur liquidative: quotidienne. La valeur liquidative
est indexée sur le cours des actions déterminé chaque jour, a I'exception des
jours fériés, et est tenue disponible par la société de gestion. La valeur
liquidative est également communiquée a toute personne en faisant la
demande. De plus, elle est publiée sur le site internet de la société de gestion
www.skagenfunds.fr.

4, Produits dérivés

Conformément a la section 83 3.2 des Statuts, le Fonds peut utiliser des
produits dérivés dans une optique de réduction du risque. Le Fonds n'utilise
actuellement aucun produit dérivé.

5. Indice de référence

L'indice de référence du Fonds est le MSCI Emerging Markets Index Daily
Traded Net Total Return $, mesuré en NOK. L'indice de référence est ajusté en
fonction des dividendes.

L'indice de référence du fonds est fourni par MSCI Limited, un administrateur
agréé et enregistré aupres de I'ESMA, conformément au reglement de
référence.

SKAGEN a élaboré un plan dans le cas ou l'indice de référence cesse d'exister
ou est substantiellement modifié, et a identifi€ un ou plusieurs indices de
référence pertinents pouvant remplacer lindice actuel. Un changement de
l'indice de référence nécessite une modification des statuts du fonds et suivra
les procédures prévues dans la loi et le reglement sur les fonds de placement,
y compris l'approbation des porteurs de parts et de l'autorité de surveillance
financiere de Norvege.

6. Objectifs et stratégie de placement

L'objectif du Fonds est de fournir aux porteurs de parts le meilleur rendement
possible compte tenu du niveau de risque encouru, en s'appuyant sur un
portefeuille activement géré d'actions dans des sociétés implantées sur, ou
orientées vers, des marchés émergents.

SKAGEN Kon-Tiki est un fonds activement géré dans le cadre d’'un mandat de
placement mondial. Le Fonds investira au moins 50 % de ses actifs doivent
étre investis sur des marchés émergents, c'est-a-dire des pays ou marchés non
couverts par I'indice MSCI Developed Market Series. Le reste des actifs sera

investi dans des sociétés ayant des activités orientées en direction des
marchés émergents. La stratégie du Fonds consiste a investir dans des
sociétés de premier ordre sous-évaluées au titre desquelles les gestionnaires
de portefeuille peuvent identifier des catalyseurs manifestes & méme de faire
se réaliser leur véritable valeur. Afin de réduire le niveau de risque, le Fonds
cherchera a préserver un équilibre géographique et sectoriel raisonnable. De
maniére générale, SKAGEN applique un horizon de placement a long terme et
privilégie la valeur fondamentale et les bénéfices des entreprises, plutot que les
tendances de marché a court terme.

7. Informations relatives relatives a la durabilité

Pour obtenir des informations pertinentes sur les éléments pris en compte
par le Fonds concernant les enjeux de durabilité, veuillez vous référer a
'annexe du présent document.

8. Nature et caractere des parts :

Général

Une part représente une unité de propriété dans le fonds de valeurs mobilieres
SKAGEN Kon-Tiki.

Un porteur de parts ne peut demander a ce que le Fonds soit divisé ou
dissous. Un porteur de parts ou son mandataire désigné est habilité a voter lors
des assemblées générales organisés pour les fonds de valeurs mobiliéres
gérés par SKAGEN. La responsabilit¢ des porteurs par égard au Fonds est
limitée a leurs investissements dans leurs parts. Si I'Autorité norvégienne de
surveillance exige que le Fonds soit liquidé ou transféré vers une autre société
de gestion, les porteurs de parts en seront informés conformément a la clause
§4-13 de la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs mobilieres.

L’exercice annuel du Fonds est clos au 31 décembre.

Classes de parts

. Le Fonds est divisé en différentes classes de parts.

. Condition d’acces a la classe de part B : L'investisseur souscrit par
l'intermédiaire d’'un distributeur qui, au titre d'un accord avec la Société
de gestion, ne percoit pas de paiement de la part de cette derniére.

. Condition d’acces a la classe de part C : L'investisseur détient des parts
dans le Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient et/ou la valeur
de marché est d'au moins 50 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles a
une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération de
la part de SKAGEN.

. Condition d’accés a la classe de part D : L’investisseur détient des parts
dans le Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient et/ou la valeur
de marché est d'au moins 100 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles
a une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération
de la part de SKAGEN.

. Condition d’acces a la classe de part E : L’investisseur détient des parts
dans le Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient et/ou la valeur
de marché est d'au moins 300 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles
a une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération
de la part de SKAGEN.

. Condition d’acces a la classe de part F : L'investisseur détient des parts
dans le Fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient et/ou la valeur
de marché est d'au moins 50 000 000 NOK.

. La condition préalable d’accés aux classes de parts C, D, E et F est que
les parts de l'investisseur soient enregistrées sous un compte distinct.

. Si l'investisseur ne remplit plus les conditions et les conditions préalables
pour une classe de parts donnée, SKAGEN procédera (aprés notification
préalable au titulaire du compte) au transfert des parts vers une autre
classe pour laquelle lesdites conditions sont remplies. SKAGEN décline
toute responsabilité quant aux colts ou désagréments causés a
l'investisseur ou quelques autres parties en raison d'un tel transfert vers
une autre classe de parts, cela incluant, sans limitation, les
conséquences fiscales.

9.  Auditeur

L’auditeur externe/financier est PricewaterhouseCoopers DA, PO Box 8017,
4068 Stavanger, Norvége (n°987 009 713).

L'auditeur interne est Ernst & Young AS, Dronning Eufemias Gate 6, 0191
Oslo, Norvege (n°976 389 387).

10. Dépositaire

Le dépositaire du Fonds est J.P. Morgan SE - Oslo Branch (n°921 560 427),
Tordenskiolds gate 6, 0160 Oslo, Norvege. La banque est une société
étrangére enregistrée en Norvege.

11. Historique des rendements et niveau de risque

Veuillez vous reporter au Document d’information clé pour l'investisseur pour
consulter des graphiques présentant I'historique des rendements pour les
différentes classes de parts et la position du Fonds sur I'échelle de risque
SKAGEN. Le Document d’information clé pour linv